是什么影响了证券产业的安全运行？
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　　我国证券业起步较晚，证券市场发展尚不成熟，产生了许多不利于该产业安全运行和发展的问题，主要包括:

　　外资对中国证券市场的投资参与程度加深。首先，表现在QFII投资规模继续扩大。在中国证监会鼓励境外长期资金入市政策的引导下，长期投资机构家数占QFII总数的比例继续上升，到2010年12月底，QFII总数达106家，其中91家QFII已开展投资运作。其次，外资证券类金融机构继续积极参与证券市场。到2010年底，先后有37家合资基金管理公司获准设立，其中17家合资基金公司的外资股权已达49％。再次，外资机构参股中资期货公司。

　　风险意识淡薄。我国的证券公司对风险管理的认识是在惨痛教训的教育下逐步提高的。同国外证券公司相比我们对风险管理的认识是十分肤浅和不完善的。事实上，我国证券公司内部的风险文化意识淡薄，风险管理并未深入人心，风险文化还未成为公司文化的核心内容。对待风险的防范意识不强，对于出现的风险不能有效的辨别、确认，处理风险的能力也有待提高。

　　债券信用评级体系存在问题。每年债券发行数量有限，评级公司之间市场竞争激烈，评级机构的诚信责任、专业性和独立性受到质疑。目前国内市场在甄别债券发行主体信用质量时，并未充分考虑发行主体的基本面因素，评级结果与定价的关联性很弱，不能真正揭示公司债的风险特征。信用评级机制的缺陷反映在市场价格上，是信用利差没有对信用质量的差异做出有效补偿，使投资人在投资某些债券时面临着较大的信用风险。

　　证券市场的信息不对称。从证券市场的参与主体角度出发，结合各种不对称现象对证券市场的影响机制，证券市场的信息不对称主要包括六个方面:证券发行者与投资者之间的信息不对称；管理层与投资者之间信息不对称；上市公司内部信息不对称；投资者之间信息不对称；中介机构、上市公司与投资者三者之间信息不对称；证券监管机构与上市公司之间信息不对称。

　　政策目标设定不明确。由于中国证券市场起步晚，政府管理经验不足，通常在制定政策时缺乏明确的目标，不能把握政策对证券市场发展的真正影响和不能平衡证券市场中各方主体的利益，例如某项政策对证券市场的长远发展和规范有利，但当前有可能给部分投资者带来损失。

　　政策时机选择不对。有时政策是对的，但选择出台的时机不对，也难以发挥作用。在政策的时机选择上一定要考虑到政策的时滞性。任何一项政策，从政策的制定到政策的发布实施并产生一定效果，都需要一段时间，若管理层在制定政策时没对未来的各种因素进行综合的考虑，那么就不可避免地增加了政策风险。因此，管理层在政策的制定和出台上，必须考虑到对时滞效应所带来的负面影响应该进行有效的分析、合理预期、及时调整，以确保将政策时滞引发的风险降到最低。

　　政策力度把握不准。政策对证券市场的影响立竿见影，非常敏感。因此在无特殊情况下，不宜对股市采用剧烈的行政或经济手段进行干预，否则会引起证券市场剧烈波动。事实上证券价格在一个适当的区间内起起伏伏是正常的，中国管理者很多时候不能正确认识证券市场的波动，无法科学地运用政策调控工具，经常对“小问题下猛药”。政策的力度过大既破坏了市场机制基础，又对证券市场的长期稳定和防范系统性风险非常不利。

　　基于以上这些我国证券产业运行中存在的安全隐患，我国相关研究机构正在坚持不懈地研究证券产业领域的安全问题，并试图建立产业安全评价体系和产业安全预警体系，以维护证券产业安全，使国民经济更好更快地发展。
